ucnoM uKTuconun

Hunydpap BATUPOBA,

V3bexucmon xankapo uciom akademuscu
Hcnom ukmucoouému 6a monusicu,
3uépam mypusmu kageopacu kamma
VKUmMysuucu

Bbex3on ABIYPACYJIOB,

V3bexucmon xankapo uciom axademuscu
Hcnom ukmucoouému 6a monusicu,
3uépam mypusmu kageopacu yYKumyeuucu

| (oR) (0).Y|
UKTUCOJIUETHUIA

AKIUSLIIAP
CABJIOCH

HCJ‘IOM UKTUCOAUETHIA MOJ JYyHE
TONUIIHUHT HUKKA WYIU MaBXYy..
VYnapman Oupu MexXHAT OWIAaH OOMIMK TOTHWII
0yica, IKKMHYNCU Mepocaup. Mepoc opkaiu
OJIMHTaH MyJK €KM MeXHaT OWJIaH TONMJITaH
OOMNIMKHN MOJUSBUN MyHOcabariapman Oupwu
OyiAraH WHBECTHUIHUSATA HYHAITHPUII HCIOM
HKTHCOANH TaBJIMMOTHUIA Kypa MaKkcaara MyBo(uk
WyHanunuiapaaH xucobaaHaan. X03UpTrd KyHaa
WHBECTULUSATIAPHU WYHANTUPHUII yCylIapHaaH
OynraH mymopaba, Mymopaka Ba MypoOaxa
¢daonuAT Typiapu HKTUCOOUETHUHT TYpiu
*abxaapya acTa CeKMH KEHI KaMpOBJIa TapKaiIno
0opMoraa. Mymopaka NPUHIUINA aCOCUAA SHIU
TAIIKWI STHIAETTaH KOPXOHAJIAPHUHT aKCAPHST
KUCMH aKUUAJOPIUK KYPUHMUIIMAA TaLIKHUII
TUIIMOKJA.

Hcaom uxTuconuéruaa xaMm axkusIOPIINK
KOPXOHaJapUHMU TAIIKWJI OSTHIUMUHAHT
YMyMHUH KOWJaJlapu aHbaHAaBUH HMKTHCOAUET
npuHOHIIapura Moc tymanu. Kymmnanas,
KOMITAaHUSI TabCUCUNIIAPU XyKYMAaTHUHT PacMHH
PYXCaTHHU OJITAHJIAPHIAH CYHI OOJUIETEH Hallp
aTHO, Oy OroJUTeTeHma Ty3WIaKaK MTUPKATHUHT
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Makcaaigapu Ba (aodusAT HUYHATUIIUHU
Kypcaranu. bronymereH WHBECTOpIapHU Iy
KOMIAHUSIHU TAlIKWJI DTUIITA Y3 XUCCACHUHU
KyLIUIIra yakupaau. bynaa ynap KOMIaHUSSHUHTD
yCTaB KanuTaldH (S’bHH PabC YI-MOJ)HU KYTIIA0
aKysuIapra Takcumiiad Ynkuo, xap Oup akusiHA
MabiIyM MabOiarHU H(OIaTOBUYM HOMHHAI
KUAMaTUHU MaKJIIaHTupa . THBecTopiap XOXHII
Ba IMKOHUSITJIApUTa Kapab, Oy akiusiapiad coTuo
onaau. Arap akuusira OyiraH Tamad KOMITaHUs
yCTaB KanuTtaiu (pabC yJI-MOJ) 1aH OpTHO KeTca,
y Xo0Ji1a Xap Oup Tanadropra MabiyM MHKIOpIA
aKLMUsl TaKAUM dTUIagd. bup nHBECTOp MUHTTA,
OOIIKACH MKKM MHHITA Ba X.K aKI[UsI COTHO
OJIMII UMKOHHATH Oepunanu. byHu amamuérra
Tag0uK tununin “Subscription” (<USly) 1e6
xaM HomuaHau. Kum ab3onukka KaOyin KWIMHCa,
YHTa Maxcyc Xys;kar Oepuiaam — Oy XysKKar
YHUHT 3TacH LIy KOMIAHUSHHHT XHCCATOPH
9KAHJIUTUHHU TaCIAUKIAWIN." AKISI STaCHHUHT Xap
Ooupu xkommanusi “Tabcucumnap KeHramm HUHT
ab30CH XUCOOMAHNO, ymly KeHraml KOMIaHUs
OOIIKAPYBUIATH HT FOKOPH OpPTaH XUCOOIaHa/Iu.

AMMO XO3UPTH yJIaMOJApPHUHI aKCapHUsITH
AKIUsIra KOMIIAHUSI aKTUBJIApUTa OYJIraH yMyMHN
SrajuK Ba XHCCAJOpIUK cudaruma Kapaiau.
AKIus sranapyu KOMIIAHUSHUHT XaM ¢oiigacura,
XaM 3apapura HIepHK OYIraHIUTrd Tydainu,
AKIUs Jrajuru OusiaH OOFJIUK kapaéHiap
HUCJIOM HKTUCOAMETHU NPUHLUNIAPUTA TYIUK
MOC TyIIaju J1e0 Kapajiaju. AKIUSHUHT Oy TypH
aHba”HaBUi uKTHcomuéTna “Onpnuii aknus” ned
HOMJIaHAau. AMMO aHbaHABUH HKTHUCOIUETIA
MaBKyn Oynran “VMTHEINN akuusi” TypH UCIOM
UKTHCOAMETH MPUHIMILIAPUTA MOC KEeJIMauIu.
HcioM ukTHCOOMETHIA MYyXUM XHUCOOJIAHTaH
“TaBakKam4WIMK’ TPUHIUNH aKUUSHUHT Oy
TypuJa TYJIUK OUp TOMOHJIAMAIUK XYCYyCHSTTa
ara Oynaau. Mcnom ukTucomuéruaa xap KaHaan
UKTUCOAMI MyHOca0atinapaary ““TaBakkaTuniuk’
WIITUPOKYMIIAPHUHT Oapyacuiaa MaBKy OyIum
Kepak XucoOiaHaau. Xap Oup Xuccauop
KOMITAHUSIHUHT 0apya aKTHBJIApUra OMprajiukia
STajIMK KWIAIH, IIYHHHT Y9yH OUpTUHa aKIHs 0P
Oapua akTUBIIAPHY OMP Y31 Tacappyd 3Ta OJIMaIu.
AKIHsIopIiap aKTHBIIAPHU OUprajiukKiaa Tacappyd
atuuIra, spHM “Tabcucunnap Kenramm™” kapopriapu
acocuia OOLIKApHUINTa KeTUIIUO oNnHaIu. Yoy

! Bab3u Xowiapya akuusgopra OUpop Xyxkar EKH Maxcyc

KOF03 OepriMaian. AKIUSIOPHUHT HCM-IIapUUHA Kk
KHJIMHUIIHY €Tapiid XUCOOIaHaIH.



ncnoM uKTucoaun

KOpXOHaJjapra Iapbuil MyJIKHH CaBI0 XyKMIIApU
(g Lia) as p\Ss) TATOMK KHTMHATH. AKIWS CABIOCH
Oyinua Mciom huKxu akageMUsICHHUHT KyHUIaru
Kapopu MaBxy/:

“AKIUS CaBOOCHIA OJIIU-COTAU KIINHAETTaH
Hapca (caBIo OOBEKTH) KOPXOHA YMYMUMH
KamuTaluaan Oup yimylm-Xucca XHCOOJaHaIH.
AKIIUS KOFO3H Y111 YITyIira OyJIraH Xak-XyKyKHHHT
BaCHKacHIaH uboparaup .

bab3u 3aMoHmOm ymamosap 3ca aK[us
CaBJOCHHH 5K0U3 1e0 XrucoOmaMai i, 9yHKH COTHO
OJIyBYM OMp aKIHMsl OpPKall KOPXOHA aKTHBHHUHT
acl KMMMaTWUHU OWia OJMalu. XarTo YHHHT
JKUHCHHU XaM OmiMaiau. by aca camonu docu
KHJIyBUUAUD €0 TabKUUIAiIu. AKIUS CaBIOCHTa
nmxo3ar oeprannap: “KopxoHa akTUBIapH yHUHT
OalaHcuza Ba MOJUSIBUH XHcoOoOTIapuaa
Kypcatunaau, OyHIalh yMyMHH MabiaymoTiap
aKIus cOoTHO OJMIIHM HCTaraH xap KaHaal
maxc yuyyH ouuk Oynamu. Baradcun mabaymor
OepuII 5ca CaBIOHHMHT CAaXUXJIHUTU LIapTiiapura
KUpManau’”, -neuam.

AKIUsS CcaBIOCH JKOHM3JIUTHTA MalXyp
ynamo Illaiix Ampadp Anu TaxoHaBuii xam
¢atBo Oepran.’ By mko3ar caBIOHHHT Oapua
miapTiapura TYFpU Kenaad. Arap HIMpKaT Xaiu
V3 QaomusTuHU OounamaraH OYica, YHHUHT
aKTUBJIApU MyJ KypUHHIIUAA Oyianu, y Xoina
Oy LMIMPKaTHUHT akOusiiapu (GakaTrruHa MyJTHd
nudonanaiiu — OyHaa akiusHU (paKaTruHA YHUHT
HOMHUHAJl KHAMaTd Oyirya COTHII MyMKHH, arap
HOMMHAJI KHMMAaT/AaH NacT €KW KUMMAaTTa COTHICca
pubora onu6 kemagu. LLIyHUHIIEK, ITUPKATHUHT
THKOPAT (PaoNUATH XapOM MaxCyIOTIAPHHU UIILIA0
YUKapHINTa acocliaHTaH Oyica, (MacaixaH, apok
WInIad YuKapca) YHUHT aKHUsIapy OJIH-COTIUCH
XaM xapom OyJiaiu.

Arap IMPKATHUHT THXKOPHUH (HaonusiTu
Xajoys OyJica-10, JEeKWH alJlaHMajJaru myJj
MaOJiariapuHu pu0o acocuia OaHKKa OMOHATIra
Kytca, €ku OaHKIaH pubO acocuia KpeauT oJjica,
yimly xojarja, KOMIaHUsl aKIHSJIAPHHA COTHO
OJIMII Macanacura hakuxjaap TOMOHHJIAH TypJinya
(ukpiap 6epunaau. bup rypyx omumiiap, OyHai
IIMPKATHUHT aKOUsJIAPUHA COTHO OJUII KOU3
9Mac, YyHKH Ma3Kyp akUSHHHT dracu Iy KaOu
XapoM KWJIMHTaH aMaluéT/Aa UIITHPOK dTMOK/A,

2 Kumna maxpuna xwwkpuii 1412 fimn 3yn-kabaa oinma Y-

Ka3wirad 7 WAFWINIIKAA MoJHs Oo30piapura oun 63-Ka-
pop
> “Imdod ul-Fatavo” 3-xwumx 486-505 Getnap

Oy Xy[uiv THKOpHH (DAOJTHSATH XapoMIa acOCIaHTaH
MIMPKATHUHT aKUWsIapyu KaOuaup jaeca, OOIIKa
ynamodap: “IlymmapHu aHbaHaBUl OaHKJIapra
KYWHII KOPXOHAHUHT THXXOPHUH (aonusTuaaH
aloxuja XHUCcOONaHaIWM Ba YHHUHI acoCHi
(aonusaTUra HICOATaH YIIyIIN KaM OyJica, acocCHid
(haonusTra Tabcupu OynMarau” neiau. byHra
MKO3aT OepraHIapHUHT akcapu yumly yIyIIHU
Kylugaruda Oeirujaran: oMoHariap KOpPXOHa
’KaMu akTuB KuiimMatuauHr 30% naH xamaa yHIaH
Kenaauran Qoia skaMu TapoMaJuHuHT 5% uaan
KaM OYJIHIIN Kepak AW Iu.

Hcnom uxrucogué€rura Kypa akuusi sracu
TabCUCUUIIAP MAKITMCH1a KOMIIAHUSTHUHT FXKPOUYH
JIUPEKTOpHra puOOBUH aMannETap/ia KaTHAIIUIITa
W3H OepMaciuru Kepak. Arap WXpOYH AUPEKTOP
11y X0JIaT/ia XaM OyH/Iali MKTHUCO/IHI aMalTuémiap/a
KaTHaIIICa, YOy KapaéHHH Ma3Kyp aKIIys dTacura
anokacu 0ynmaiian. YyHKH aKIusIOPIUK IHUPKATH
XyCYCHH KOpXOHaJiaH (apK KWIHO, yHIa KapopIiap
KYMUUJIUKHAHT OBO3U OpKaJd KaOysl KMJIMHAAN
(103 pomsnuk 0B03 HUFMIKIIHK APT dMac). Kadyn
KWIMHTaH OyHJail Kapopiap yHra Kapiid YMKKaH
aKims sracura Terunuu oyimmaiiau (Ilaix Ampad
Aunn TaxoHaBuit Xam myHnai ¢pukpaa 6ynran?).

Ucnom wuxtucoguérupma OenruiaHraH
KOMaapra aMmai KWIMHIaH KOpXOHa aKIHsIIapUHN
Xapua KWIHLI KOU3 OYIranaura tydainm, yHra
CaBJIOHUHT Oapya IIapTIapu TaTOUK KUJIMHAJIH.
AKIIUS TacH ¥3 akIMSICHHU OOIIKa OUpOp MIaxcra
COTUIIM MYMKHWH, OyHJa YOy akIusra srajuk
KWJIHII Ba YHTa TETUIUIA OOIIKA XYKyKJIap COTHO
oJyBuMIa yTamy. Y3 sranuruzia 6yIMaran akusHI
COTHII MyMKHH Mac — X0JIOyKH OyHJai aMamuér
(dhoHI Oupxkanapuia x)yaa Kymn KyJTaHUJIAIW:
Opamitap y3mapu sra OyiMaraH akiUsJIapHH
coTajau, YHHHT HoMHU amanuéria “Short Sale”
nenunnanu. byHnai caBgora MCJIOM IIapuaTv
pyxcar OepMainiy.

Jlemak, akiusi KOMIIAHUSHUHT XO3UPTHU
BaKT/Jaru HapXwHU udomanaiiiuran MOJHUSIBUN
KOFO3JIUD — y KOMITaHUS aKTHBJIapH KHAMaTHHUHT
KUMMAaTJIH KOFO3JIapaaru upogacuaup. AKIus
Sracu KOMIIAHMSI aKTUBIAPUHU TYFPUIAH- TYFpU
tacappyd kuimai, 0030paa CaBIOCU OpKaIH
tacappyd 3Taau. AKuusiap IMIUPKAT MOJ-
MYJIKUHUHT OUp KUCMH 9KaH, YHUHT 3TacH Y3
XHCCACHHUHT 0030pAarud Hapxura Kapad, yHIaH
3aKOT YUKAPHILH 3apyPIUp.

4 Imdod-ul-Fatavo 3-xxung 491-6et
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