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Annotatsiy: XXI asrga kelib iqtisodiy globallashuv
yvanada kengayib bormogda hamda ilm-fan va
texnologiyalar jadal rivojlanmogda. Xalgaro iqtisodiy
tajribalarga ko ‘ra mamlakatning rivojlanish darajasi,
ya’ni igtisodiyotning rivojlanishi va iqtisodiy o ‘sishi
ko ‘p jihatdan mamlakatdagi investitsion jarayonlarga
bog ‘lig bo ‘Imogda. Aynigsa, bugungi kunda investitsiya
siyosati ta’sir etuvchi iqtisodiy omil sifatida o'z
o‘rniga ega. Xar qanday mamlakatning istigboli
investitsiyalarni samarali va manzilli jalb etish holatiga
bog ‘lig bo ‘Imoqda.

Tayanch so‘zlar: Investitsiya, real investitsiyalar,
moliyaviy investitsiyalar, ijtimoiy-igtisodiy rivojlanish,
investitsiya siyosati, konstruktiv igtisodiy loixa, milliy
manfaatlar, strategik menejment, mintaqaviy iqtisodiy
integratsiya, integratsion marketing.

Annomauusa: B XXI sexe skonomuueckas
enobanuzayus npuobpemaem 6cé Oonee WUPOKUe
Macumadvl, a HAYKA U MEeXHOI02UU CIMPeMUMeIbHO
paszeusaiomcs. Mupogoti 3KOHOMUYUECKUU ONbIm
nokasvleaem, Ymo ypoeensb pazeumus Cmpamnsl, mo
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ecmyv paseumue IKOHOMUKU U IKOHOMUYECKULL pOc,
60 MHO20M 3A8UCUM OM UHBECIMUYUOHHBIX NPOYECCO8
6 cmpane. Hneecmuyuonnas noiumuxd, 0co6eHHo
Ce200Hs, 3aHUMaem C80€ MeCcmo KaK GAUsLMeNbHbL
aKoHoMuyeckuil paxmop. Ilepcnekmugvl pazgumuist
000U CIPAaHbL 3a8UCSTI 0N COCTNOSHUSL P PEKMUBHO20
U YELEeHANPABILEHHO20 NPUBLEYEHUS UHBECHUYUIL.
Knwuegwvie cnosa: Hneecmuyuu, peanvHvie
UHBECMUYUU, (DUHAHCOBbIE BLONCEHUSL, COYUATLHO-
IKOHOMUYECKOe pazeumue, UHBECMUYUOHHAS
NOAUMUKA, KOHCMPYKMUGHbIUL IKOHOMUYUECKUL
NnpoeKm, HAYUOHANbHbIE UHMEPECHL, CINPANESULEeCKOe
ynpagienue, pecUOHANbHAL IKOHOMUYECKAS
unmezpayusl, UHMe2PUPOBAHHBLI MAPKEMUHE.

Annotatsion: In the 21st century, economic
globalization is becoming increasingly widespread,
and science and technology are advancing rapidly.
Global economic experience shows that a country's
level of development that is, its economic growth and
development depends largely on its investment processes.
Investment policy, especially today, is taking its place
as an influential economic factor. The development
prospects of any country depend on the effective and
targeted promotion of investment.

Key words: Investments, real investments, financial
investments, socio-economic development, investment
policy, constructive economic project, national interests,
strategic management, regional economic integration,
integrated marketing.

KIRISH

Mamlakatimiz milliy iqtisodiyotni
rivojlantirishning o‘ziga xos yo‘nalishini belgilab
oldi. Mamlakatdagi ijtimoiy-igtisodiy jarayonlarni
samarali tashkil etish va rivojlantirishda esa
investitsiya siyosatining samarali qo‘llanilishi
iqtisodiy o‘sishni ta’minlaydi. Chunki ma’lum
bir mamlakatda investitsiya siyosati to‘g‘ri yo‘lga
go‘yilgan, investitsiya mubhiti yaxshi yaratilgan
bo‘lsa, mazkur mamlakatda yaratilayotgan yalpi
ichki mahsulot (YaiM) o°‘sishi kuzatiladi.

Xalqaro iqtisodiy tajribalarga ko‘ra
mamlakatning rivojlanish darajasi, ya’ni
igtisodiyotning rivojlanishi va iqtisodiy o‘sishi
ko‘p jihatdan mamlakatdagi investitsion
jarayonlarga bog‘liq bo‘ladi. Aynigsa, bugungi
kunda bu xolat yaqqol namoyon bo‘lmoqdaki, har
ganday mamlakatning bundan keyingi yuksalishi
investitsiyalarni samarali va manzilli jalb etish
holatiga bog‘liq.
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Barchamizga ma’lum, islohotlar va
yangilanishlar tegishli bir qator xuquqiy, iqtisodiy,
tashkiliy mexanizmlarni takomillashtirish bilan
bog‘liq bo‘ladi. Shuning uchun, yangi iqtisodiy
tizim va munosabatlarning qaror topishida barcha
tarmogqlar kerakli darajada hukumat tomonidan
go‘llab-quvvatlab boriladi, bu 0‘z navbatida olib
borilayotgan islohotlarning samarali bo‘lishini
kafolatlaydi. Jumladan O‘zbekiston Respublikasi
Prezidentining 2023 yil 25 yanvardagi «Respublika
ijro etuvchi hokimiyat organlari faoliyatini
samarali yo‘lga qo‘yishga doir birinchi navbatdagi
tashkiliy chora-tadbirlar to‘g‘risida»gi PF-14-
son Farmoni iqtisodiy-ijtimoiy barqarorlikga
xizmat qiladi [1].

Mamlakatimizda iqtisodiy islohotlar va
yangilanishlarni bosqichma-bosqich amalga
oshirish va bu jarayonlarning davlat tomonidan
qo‘llab quvvatlanishi va tartibga solinishi
yurtimizning yetakchi davlatlar qatoridan o‘rin
egallashimizga imkon yaratadi.

Investitsiya — takror ishlab chigarish, iqtisodiy
o‘sish sifatining moliyaviy manbayi, ishlab
chiqaruvchi kuchlar va iqtisodiy munosabatlar
tizimi rivojlanishini belgilovchi omildir.
Investitsiya fan va texnika taraqqiyoti yutuqlarini
amaliyotga joriy qilishni va ijtimoiy-iqtisodiy
rivojlanish jarayonini ta’minlaydi. U aholi turmush
darajasi va sifatini to‘xtovsiz oshirib borishning
ham zaruriy sharti hisoblanadi.

Investitsiyalarning iqtisodiy mazmun-
mohiyati to‘g‘risida iqtisodchi olimlar o‘rtasida
xilma-xil fikrlar mavjud. Xorijiy hamda mahalliy
mualliflarning iqtisodiy adabiyotlarida, shuningdek,
gonunchilik hujjatlarida “investitsiya” atamasi
turlicha talqin etiladi.

Shunday qilib, “investitsiya” deganda
kelgusida daromad (foyda) olish yoki ijtimoiy
samaraga erishish maqgsadida qonun doirasida
iqtisodiyotning turli tarmoglari va boshqga sohalariga
investorlar tomonidan qo‘yiladigan barcha turdagi
mulkiy, moliyaviy va intellektual boyliklar
tushuniladi. Boshgacha aytganda, investitsiyalar
—mulkchilikning har xil ko‘rinishlaridagi moddiy,
moliyaviy va nomoddiy boyliklarni iqtisodiy-
ijjtimoiy daromad olish magsadida muomalaga
kiritishdir.

Investitsiya tushunchasi yagona va to‘liq belgi
berishlik uchun anchagina keng tushuncha bo‘lib

124

hisoblanadi. Iqtisodiy fanning turli qismlarida va
amaliy faoliyatning turli sohalarida investitsiya
mazmuni o‘zining xususiyatlariga ega.

ASOSIY QISM

Makroiqtisodiyotda investitsiyalar ishlab chi-
qarishda yangi vositalarga, turar-joylarga inves-
titsiyalar va moddiy zaxiralarining o‘sishiga qi-
linadigan xarajatlardan tashkil topadigan yalpi
xarajatlarning bir qismi hisoblanadi. Investitsiyalar
— joriy davrda iste’mol gilinmagan va iqtisodiyotda
kapital osishini ta’minlovchi YalMning bir qismi-
dir.

Ishlab chiqarish nazariyasi va umuman makro-
iqtisodiyotda investitsiyalar yangi kapitalni (ishlab
chiqarish vositalarini hamda inson kapitalini
go‘shib hisoblaganda) yaratish jarayonidir. Moliya
nazariyasida esa investitsiya deganda real yoki
moliyaviy aktivlarni olishni tushuniladi, ya’ni
bugungi sarflarni magsadi kelajakda daromad olish
bo‘lib hisoblanadi.

Boshqacha so‘z bilan aytganda, investitsiyalar
— muayyan qiymatni, bo‘lishi noaniqroq bo‘lgan
kelajak qiymatga almashishdir.

Hozirgi vaqtda investitsiyalarni korxona
faoliyati amalga oshirsa ham, oshirmasa ham
bo‘ladigan “ixtiyoriy” shakli sifatida qaramaslik
kerak. Investitsiya faoliyatini amalga oshirmaslik
raqobat sharoitida yo‘qotishlarga olib keladi. Shu
sababli, barcha ehtimolli investitsiyalarni ikki
guruhga bo‘lish mumkin:

— passiv investitsiyalar, ya’ni eski texnolo-
giyani yangilash, yangi xodimni tayyorlash
va boshqa shu kabilar hisobiga korxonaning
foydalilik ko‘rsatkichlari hech bo‘lmaganda
yomonlashmasligini ta’minlaydigan investitsiyalar;

— aktiv investitsiyalar, ya’ni yangi
texnologiyani qo‘llash, talabgor tovarlarni ishlab
chiqarishni tashkil etish, yangi bozorlarni egallash
hisobiga firmaning raqobatbardoshligini oshirishni
ta’minlaydigan investitsiyalar.

Investitsiyalar turli shakllarda amalga
oshiriladi va ularni tahlil qilish, rejalashtirish
uchun alohida xususiyatlardan kelib chigqan holda
guruhlashtiriladi.

Boshqa iqtisodiy kategoriyalar singari inves-
titsiyalar ham bir qator guruhlarga bo‘linishi
mumkin.
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Ichki investitsiyalar, odatda, o‘z ishtirokini
kengaytirish yoki mahalliy iqtisodiyotning o‘ziga
xos ehtiyojlarini qondirish uchun tashqi bozorlarga
sarmoya kiritadigan transmilliy korporatsiyalardan
keladi. Bu mahsulotga bo‘lgan yangi talab yoki
mintaqaning jadal rivojlanishi shaklida bo‘lishi
mumkin.

Xorijiy investitsiyalarning keng tarqalgan
turi bu — to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar
(to‘g‘ridan-to‘g ri investitsiyalar). Bu bir kompa-
niya boshqa biznesni sotib olganda yoki o‘z
mamlakatidan boshqa mamlakatda mavjud biznes
uchun yangi operatsiyalarni ochganda sodir bo‘ladi.

Ichki yoki to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investit-
siyalar ko‘pincha katta miqdordagi qo‘shilish
va sotib olishga olib keladi. Yangi korxonalarni
yaratish o‘rniga, ichki investitsiyalar ko‘pincha
xorijiy kompaniya mavjud kompaniyani sotib
olganda yoki ular bilan birlashganda sodir bo‘ladi.
Ichki investitsiyalar kompaniyalarning o‘sishiga
yordam beradi va xalqaro integratsiya uchun
chegaralarni ochadi.

O‘zbekiston Respublikasida strategik
kontekstida makroiqtisodiy barqarorlik va
mutanosib iqtisodiy o‘sish sifatini ta’minlashda
muvozanatli hududiy ijtimoiy-igtisodiy o‘sish
sifatini ta’minlash muhim ahamiyat kasb etadi.

Investitsiyalar tasnifi [2]

Investitsiya
mezonlari
1 [Qo‘yilish obyektiga | real investitsiyalar

Investitsiya turlari

ko‘ra: moliyaviy investitsiyalar
2 |Investitsiyada to‘g‘ridan-to‘g‘ri
qatnashish investitsiyalar

xarakteriga ko‘ra: | portfel investitsiyalar
3 | Takror ishlab yalpi investitsiyalar
chiqarish hajmining | sof investitsiyalar
kengligiga ko‘ra:

4 |Investitsiyalash qisqa muddatli
davriga ko‘ra: investitsiyalar
uzoq muddatli

investitsiyalar

5 | Mulkchilik shakliga | xususiy investitsiyalar

ko‘ra: davlat investitsiyalari
aralash investitsiyalar
xorijiy investitsiyalar
6 | Hududiy ichki investitsiyalar
joylashtirilishiga tashqi investitsiyalar
ko‘ra:
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7 |Kapitalni ishlatish
xarakteriga ko‘ra:

birlamchi investitsiyalar
reinvestitsiyalar
dezinvestitsiyalar
venchurli investitsiyalar
bevosita investitsiyalar
portfel investitsiyalar
annuitet investitsiyalar

8 |Magsadlari va
ular bilan bog‘liq
xatarlarga ko‘ra:

9 | Moliyalashtirish markazlashgan
manbasiga ko‘ra: | investitsiyalar
markazlashmagan
investitsiyalar.
Hozirgi hududiy ijtimoiy-iqtisodiy

rivojlanishdagi assimetrik tafovutning mavjudligi,
mavjud iqtisodiy-resurs salohiyatdan unumli
foydalanish va nisbatan past darajada rivojlangan
hududlarda iqtisodiy rivojlantirishni jonlantirishga
qaratilgan faol hududiy investitsiya siyosatini
amalga oshirishni taqozo qgiladi. Bunda hududiy
moliyaviy-investitsion salohiyatni to‘g‘ri baholash
va boshgqarish negizida investitsion faollikni yanada
jonlantirish bo‘yicha islohotlarni chuqurlashtirish
talab gilinmoqda.

Davlatning investitsiya siyosati — mamlakat
iqtisodiyoti va uning alohida sohalariga kapital
go‘yilmalarining zarur darajasi va tuzilmasini
ta’minlash, aholi, tadbirkorlar va davlat kabi takror
ishlab chiqarish faoliyatining asosiy agentlarining
investitsiya faolligini oshirish bo‘yicha magsad va
chora-tadbirlar majmuasidir. Sodda qilib aytganda,
investitsiya siyosati bu — davlatning investitsiya
manbalarini topishga va ulardan samarali
foydalanish sohalarini aniqlashga qaratilgan
faoliyati.

Davlat investitsiya siyosatining maqsadi
quyidagilardan iborat [3]:

— iqtisodiyotni tarkibiy qayta qurishni
ta’minlash;

— tadbirkorlik va xususiy investitsiyalarni
rag‘batlantirish;

— qo‘shimcha ish joylarini tashkil etish;

— turli manbalardan investitsiya resurslarini,
shu hisobda chet el investitsiyalarini jalb qilish;

— investitsiya maqsadlari uchun aholi
pul omonatlarini jamg‘arish uchun nodavlat
tuzilmalarining tashkil gilinishini rag‘batlantirish;

— ipoteka kreditlarini rivojlantirish uchun
huquqiy sharoit va kafolatlarini tashkil qilish;

—investitsiya faoliyatida lizingni rivojlantirish;

— kichik tadbirkorlikni qo‘llab-quvvatlash;
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— investitsiya jarayonini amalga oshirishda
imtiyozlar va sanksiyalar tizimini takomillashtirish;

— venchur investitsiyalashning vujudga kelishi
va rivojlanishi uchun sharoitlar yaratish.

Iqtisodiyotda investitsiya faoliyatining
rivojlanishi, ichki va tashqi investitsiyalarni jalb
qilishning ko‘lami, yo‘nalishlari va samaradorligi,
bevosita investitsiya muhitiga bog‘liq. Shu sababli,
mazkur iqtisodiy atamaning tub mohiyatini
o‘rganish, yoritish va asoslab berishga bo‘lgan
turli iqtisodchi olimlarning qarashlari va o‘ziga
xo0s yondashuvlari orgali o‘zaro ilmiy munozaralar
hozirgi kunda ham davom etmoqdaki, bu 0z
navbatida, investitsiyalarga oid chuqurroq bilimga
ega bo‘luvchilar e’tiborini o‘ziga tortmasdan
golmaydi.

Investitsiya faoliyatiga ta’sir etuvchi omillarni
bilish ilmiy va amaliy ahamiyatga ega bo‘lib,
birinchi navbatda, mamlakatda investitsiya
jarayonini faollashtirish va ilmiy asoslangan
investitsiya siyosatini ishlab chiqish uchun
muhimdir. Investitsiya faoliyatiga ta’sir etuvchi
barcha omillarni ularning ta’sir doirasidan kelib
chiqib, ikki katta guruhga ajratish mumkin [4].

/' Makrodarajada ‘

ta'sir ctuvchi
omillar
- Investitsiya
faoliyatiga
ta'sir etuvchi
omillar
Mikrodarajada
ta'sir etuvchi
omillar

Ushbu omillar ro‘yxatini ko‘radigan bo‘lsak,
ularning ko “pchiligi bir-biri bilan o‘zaro bog‘langan
bo‘lib, ular, nafaqat, investitsiya faoliyatiga, shu
bilan birga, mamlakatning butun iqtisodiy holatiga
ham ta’sir ko‘rsatadi.

Investitsiya faoliyatiga ta’sir etuvchi omillarni
bilish ilmiy va amaliy ahamiyatga ega bo‘lib,
birinchi navbatda, mamlakatda investitsiya
jarayonini faollashtirish va ilmiy asoslangan
investitsiya siyosatini ishlab chiqish uchun
muhimdir. Investitsiya faoliyatiga ta’sir etuvchi
barcha omillarni ularning ta’sir doirasidan kelib
chiqib, ikki katta guruhga ajratish mumkin.
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Ushbu omillar ro‘yxatini ko‘radigan bo‘lsak,
ularning ko‘pchiligi bir-biri bilan o‘zaro bog‘langan
bo‘lib, ular, nafaqat, investitsiya faoliyatiga, shu
bilan birga, mamlakatning butun iqtisodiy holatiga
ham ta’sir ko‘rsatadi.

Investitsiya faoliyatiga ta’sir qiluvchi barcha
omillarni ikki guruhga bo‘lish mumkin:

— investitsion faoliyatga ijobiy ta’sir
ko‘rsatadigan — ijobiy omillar;

— investitsiya faoliyati salbiy ta’sir
ko‘rsatadigan — salbiy omillar.

Vujudga kelishiga qarab, investitsiya
faoliyatiga ta’sir qiluvchi barcha omillar quyidagi
guruhlarga bo‘linishi mumkin:

a) obyektiv, ya’ni vujudga kelishi inson
faoliyati bilan bog‘liq bo‘lmagan, masalan, tabiiy
hodisalar bilan bog‘liq bo‘lgan omillar:

b) subyektiv, ya’ni ta’siri va kelib chiqishi
inson faoliyati bilan bog‘liq bo‘lgan omillar.

Bu omillarning barchasi makrodarajada
nafaqat investitsiya faoliyatiga, balki
investitsiyaviy jozibadorlikka va investitsiya
faoliyati samaradorligiga ham ta’sir giladi.

Ma’muriy omillar-investitsion loyihalar
va biznesni amalga oshirishda turli darajadagi
mansabdor shaxslarning har qaday to‘siqlari.
Hududiy va mikrodarajada investitsiya faoliyatiga
ta’sir ko‘rsatadigan omillar quyidagi jadvaldan
ko‘rish mumkin.

Investitsiya faoliyatiga ta’sir ko‘rsatuvchi
omillar [2]

Hududiy jihatdan ta’sir
ko‘rsatadigan omillar

Mikrodarajada ta’sir
ko‘rsatadigan omillar

Sl . Tijorat tashkilotlarining
sanoatlashganlik ..
e boshqaruv darajasi
Darajasi

Hududning investitsion Mabhsulot sifati va

Jozibadorligi raqobatbardoshligi
Hududning tarixiy 2;?;}; Vszlzﬁrgnig
ahamiyati ] Y vy

eskirish darajasi

Hududdagi investitsion
siyosatning samaradorligi

Tijorat tashkilotining
rivojlanish istigbollari
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Xorijiy investitsiyalarni Tijorat tashkilotlarining

jalb gilish uchun moliyaviy-iqtisodi
hududda yaratilgan shart- yaviy-1q y
: holati
sharoit
ety R —
infratuzilmaning ! y Y

siyosatida ilmiy

rivojlanganlik darajasi tadgiqotlaming o‘rni

Hududning investitsion Tijorat tashkilotining

risk darajasi imidji
.Hu.dud'dagll 1_|t1m0.1y— Tijorat tashkilotlarining
iqtisodiy siyosatning . . .
. investitsion jozibadorligi
samaradorligi
XULOSA

O‘zbekiston hududlarida investitsiya faoliyati
butun milliy iqtisodiyot shakllanishi uchun
muhimdir. Mazkur iboraning tasdig‘i sifatida
respublikada barqaror iqtisodiy o‘sishning zarur
sharti sifatida hukumat tomonidan aynan hududiy
investitsiya siyosatini olib borish ko‘zda tutilgan.
So‘nggi yillarda O‘zbekistonda amalga oshirilgan
iqtisodiy islohotlar natijasida hududiy iqtisodiy
birlik sifatida hududlarning salohiyati ancha oshdi.

Hammaga ma’lumki, har bir mamlakatning
barqarorligi va iqtisodiy mustaqilligining muhim
sharti alohida hududlar va butun mamlakatning
ichki va tashqi konyukturalar o‘zgarishiga tez
moslasha olishidir.

Shu bilan birga, investitsiya siyosatining
hududiy o‘zgarishi muhimligi iqtisodiyotning
innovatsion rivojlanishi bilan bog‘liq. Hududlar
salohiyati ancha yuqori bo‘lgan O‘zbekiston
sharoitida innovatsiya faoliyatini rivojlantirish
sezilarli igtisodiy samara berishi mumbkin.

Mamlakatimizda barqaror va samarali
igtisodiyotni shakllantirish borasida amalga oshirib
kelinayotgan islohotlar bugungi kunda o‘zining
ijobiy natijalarini namoyon etmoqda. Jumladan,
gisqa vaqt ichida iqtisodiyotda chuqur tarkibiy
o‘zgarishlarni amalga oshirish, aholi daromadlari
o‘sishini ta’minlash, samarali tashqi savdo hamda
investitsiya jarayonlarini kuchaytirish, qishloq
xo‘jaligini isloh qilish, kichik biznes va xususiy
tadbirkorlik sohasini barqaror rivojlantirish
hamda bank-moliya faoliyatini mustahkamlashda
ahamiyatli yutuqglarga erishilmoqda.
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